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SOMOS una
gestora independiente
con una vision ‘value’ integral

Experiencia * Conocimiento * Independencia * Paciencia

Renta variable » Largo plazo * Rentabilidad « Analisis
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Invertimos
o1 valor...

Filosofia de inversion basada
en comprar companias a un
precio por debajo de su valor,
slempre con una vision a
largo plazo.

AR

Mayor
valor

Ventajas competitivas
Barreras de entrada
Activos ocultos

7\

Menpr
precio

Mercado ineficiente
Fuera de moda
Poco seguimiento




con una formula simple

Analisis

Estudiamos empresas cotizadas para descubrir
sus ventajas competitivas.




con una formula simple

Analisis Seleccion

Escogemos buenos negoclos, comprensibles, cuyas
acclones estan infravaloradas en el mercado.




con una formula simple

Q-Q-©

Analisis Seleccion Paciencia

El tiempo es nuestro aliado y trabaja a nuestro favor.
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1INVersor _Buen negocio

competitivas y

qustro
universo

de inversion

Buena gestion Buen precio

Por equipos coherentes Por razones
e n fO qu e con alineacion de comprensibles,

intereses y gue culdan falta de consenso
'b tt ] al accionista
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con un entogue hacia
la renta variable

Que se ha demostrado como el activo mas rentable a largo plazo
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Fuente: Jerermny Siegel, Future for Investors.
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puscando companias con
mayor margen de seguridad

Acclones cotizando por debajo de su valor intrinseco

@ \
Valor j

SOBREVALORADOS

Precio
del Mercado

Valor
Intrinseco

Margen de
seguridad

\@, COMPRA INFRAVALORADOS

Valor .
Tiempo Tiempo

Fuente: Nord Research y Cobas AM.
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Equipo de
gestion

CARMEN IVAN
Pérez Baguena Chvedine Santa Maria

Con 30 anos de experiencia
y 75 premios. Combinacion
de generalistas con
experienclas diversas que
ofrecen una dedicacion
plena y fuerte disciplina.

JUAN MIGUEL JUAN

Cantus Pastor

FRANCISCO GARCIiA PARAMES MINGKUN Chan VICENTE
Presidente y CEO. (a.k.a. HERMAN) Martin Brogeras
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Rentabilidades historicas
Rolling rentabilidad 1997-2014

BESTINVER BESTINVER BESTINVER BESTINVER

. INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL
Cartera Internacional* 1afo 3 afios 5 afios 10 afios
(N° de periodos) (5.787) (5.056) (4.326) (2.499)
Media periodos 14,6% 40,7% 65,7% 150,1%
Media periodos negativos -20,0% -15,8% -1, 7% -
Mejor Periodo 103,4% 192,5% 259,0% 321,8%
Peor periodo -50,9% -49,4% -22,4% 54,0%
Periodos negativos 26,9% 21,4% 5,4% 3
(N° de pericdos) (1.554) (1.080) (234)

* 1. Francisco Garcia Paramés dejo de prestar servicios profesionales como director de Inversiones en Bestinver Gestién, SGIIC, S A. (Gestora del Fondo) el 23 de

septiembre de 2014, habiendo participado en la gestion del fondo desde su constitucién. 2. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Fuente:
Bloomberg. Fondo Bestinver Internacional. ES0114638036.
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Nuestra rentabilidad Vs Mercado
Tasa de crecimiento anual compuesta (CAGR) 1993-2023

== Portfolio e SRP500 —STOXX 600
3000
11,3% Cartera’
2500
2000
o
1500 Entradas r:t:n[i%
netas
1000 1afio VL 7,6% S&P 5002
recuperado
00 5,2% Stoxx 600°
0
1993~ 1998-2000* 2007-2009* 2014 - 2016 * 2023

Notas: Calculos en base 100. 1. Se excluye de los célculos el periodo comprendidoentre el 2309.2014 y el 31.12.2016,en el que Francisco Garcia Paramés no se encargd de la gestion de la cartera. D.
Francisco Garcia Parames dejo de prestar servicios profesionales como director de inversiones en Bestinver Gestién, SGIIC, SA (Gestora del Fondo) el 23092014, habiendo participadoen la gestion del
Fondodesde su constitucion. La rentabilidad mostrada para dicho periodo es la de Bestinfond (ES0114673033). 2. Indices S&P 500 y Stoxx 600, sin dividendos reinvertidos. .
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OBJETIVO DE INVERSION

Invertir con rigor, disciplina y transparencia,
aplicando la filosofia de inversion value,
a f1n de obtener rentabilidades satisfactorias a largo plazo
que ofrezcan tranquilidad a nuestros coinversores.




EL TIEMPO

' TRABAJA A

NUESTRO FAVOR
e R A
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FONDOS de INVERSION

CON Un mismo fin, hacer crecer NuUestros anorros

Cobas Cobas Cobas Cobas Cobas
Seleccion Internacional Iberia Grandes Renta
F1 FI F1 Compaiias F1

FI
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Cobas Seleccion 1

Datos generales
Categoria: Fondo de inversion renta variable internacional

Indice de referencia: Bloomberg Europe Developed Markets
Large & Mid Cap Net Return Index EUR

Fecha de inscripcion: 14 de octubre de 20160
Codigo ISIN: Clase A ES0124037039 Clase B ES0124037021
Clase C ES0124037005 Clase D ES0124037013

Objetivo de inversion

Obtener una rentabilidad satisfactoria y sostenida en el
tiempo, aplicando una filosofia de Inversion en valor,
seleccionando activos infravalorados por el mercado, con
alto potencial de revalorizacion. Invierte un 90% en renta
variable internacional y un 10% en renta variable 1bérica.

20
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Cobas Internacional 1

Datos generales
Categoria: Fondo de inversion renta variable internacional

Indice de referencia: Bloomberg Europe Developed Markets
Large & Mid Cap Net Return Index EUR

Fecha de inscripcion: 3 de marzo de 2017
Codigo ISIN: Clase A £ES0119199034 Clase B ES0119199026
Clase C ESO119199000 Clase D ES0119199018

Objetivo de inversion

El fondo busca preservar y generar crecimiento sobre el
capital invertido con una vision de largo plazo, invirtiendo
unicamente en renta variable internacional, al menos un
80% en renta variable de mercados de la OCDE y hasta un
40% en mercados de paises emergentes.

21
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Cobas Iberia F1

Datos generales

Categoria: Fondo de inversion renta variable 1bérica

Indice de referencia: IGBM Total 80% y PSI 20 Total Return 20%

Fecha de inscripcion. 3 de marzo de 2017

Codigo ISIN. Clase A ES0119184036 Clase B ES0119184028
Clase C ES0119184002 Clase D ES0119184010

Objetivo de inversion

El fondo busca obtener una rentabilidad satisfactoria y
sostenida en el tiempo, seleccionando activos
infravalorados por el mercado, con alto potencial de
revalorizacion. Invierte un 85% en renta variable espanola
v un 15% en renta variable portuguesa.
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Cobas Grandes Companias F1

Datos generales
Categoria: Fondo de inversion renta variable internacional

Indice de referencia: Bloomberg Developed Markets Large
& Mid Cap Net Return Index EUR

Fecha de inscripcion: 3 de marzo de 2017
Codigo ISIN: Clase A ESO113728036 Clase B ESO113728028
Clase C ESO113728002 Clase D ES0113728010

Objetivo de inversion

El fondo busca preservar y generar crecimiento sobre el
capital Invertido con una vision de largo plazo. Al menos
un 70% de la exposicion a renta variable serd a través de
empresas internacionales con una capitalizacion bursatil
de al menos 4.000 millones de Euros.
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Cobas Renta Il

Datos generales

Categoria: Fondo de inversion renta flija mixta internacional
Indice de referencia: €STR

Fecha de inscripcion: 3 de marzo de 2017

Codigo ISIN: ES0119207001

Objetivo de inversion

El fondoinvierte un 156% de la exposicion total en renta varnable
y el resto en renta fija (incluyendo depdsitos e Instrumentos del
mercado monetario cotizados o no, liquidos).

Larenta flja es principalmente publica, aungque también cuenta
con renta fija privada.
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VEHICULOS de INVERSION

CON Un mismo fin, hacer crecer NuUestros anorros

Cobas Cobas
Concentrados Value
FIL SICAV
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Cobas Concentrados 1.

Datos generales
Categoria: Fondo de inversion libre

Indice de referencia: Bloomberg Europe Developed
Markets Large & Mid Cap Price Return Index

Fecha de inscripcion: 1 de diciembre de 2017
Codigo ISIN: Clase A ES0119166033 Clase B ES0119166025
Clase C ESO119166009 Clase D ESO119166017

Objetivo de inversion

Aplicando la f1losofia de inversion en valor, seleccionamos
activos infravalorados por el mercado, con alto potencial
de revalorizacion. Invierte en una cesta de valores mas
reducida, con lo que la concentracion y peso de las
acclones es mayor.

26
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Cobas Value SICAV

Datos generales

Categoria: SICAV

Fecha de inscripcion: 31 de marzo de 2018
Codigo ISIN: £S0155441035

Comision de Gestion: 1,00%

Objetivo de inversion

Al menos un 80% de la exposicion total se invertira en

renta variable de mercados de la OCDE pudiendo invertir
hasta un 40% en mercados de paises emergentes. Replica
a Cobas Seleccion F1L
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PLANES de PENSIONES
y PLANES de EMPLEO

Ccon Uun mismo fin hacer crecer nuestros ahorros

Cobas Cobas Cobas Cobas
Global Mixto Global Empleo Autéonomos
PP PP PPE PPES
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Cobas Global PP

Datos generales

Categoria: Plan de pensiones renta variable internacional
Fecha de inscripcion: 17 de julio de 2017

Codigo DGS: N5219

Objetivo de inversion

Constituir un capital destinado a cubrir las contingencias
de jubilacidn, incapacidad, dependencia vy fallecimiento
del participe o beneficiario. Invierte un 90% en renta
variable internacional y un 10% en renta variable ibérica.
Replica al fondo de inversion Cobas Seleccion FILL

29
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Cobas Mixto Global PP

Datos generales

Categoria: Plan de pensiones renta v. mixta internacional
Fecha de inscripcion: 17 de julio de 2017

Codigo DGS: N5219

Objetivo de inversion

Constitulr un capital destinado a cubrir las contingencias
de jubilacidn, incapacidad, dependencia y fallecimiento
del participe o beneficiario. El patrimonio esta invertido
aproximadamente 70% en renta variable y el resto en
activos de renta flja. Se trata de un fondo mixto con un
claro sesgo a renta variable.
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Cobas Empleo 100 PPE

Datos generales

Categoria: Plan de Pensiones de Empleo
de promocion conjunta

Fecha de inscripcion: 07-06-2021

Cédigo DGS: N5424

Objetivo de inversion

Constituir un capital destinado a cubrir las contingencias
de jubilacion, incapacidad, dependencia severa o gran
dependencia y fallecimiento del participe o beneficiarioy
los supuestos excepclionales de liquidez. Invierte el 100%
en renta variable, un 90% internacional y un 10% 1bérica.
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Cobas Autonomos PPES

Datos generales
Categoria: Plan de Pensiones de Empleo Simplificado

Fecha de inscripcion: 23-00-2023
Codigo DGS: N5506

Objetivo de inversion

Dirigido a trabajadores autonomos con el objetivo de
constitulr un capital destinado a cubrir las contingencias
de jubilacion, incapacidad, dependencia severa o gran
dependencia y fallecimiento del participe o beneficiario.
[nvierte el 100% en renta variable, un 90% internacional y
un 10% 1bérica.
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2 EPSVs

CON Un mismo fin, hacer crecer nuUestros anorros

SURNEPENSION SURNEPENSION
Cobas Cobas
100 50/50
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Surnepension Cobas 100

Datos generales

Categoria: Entidad de Prevision Social Voluntaria
Fecha de inscripcion: 25 de octubre de 2019
Codigo EPSV: 151-B

Objetivo de inversion

Plan con vocacion a renta variable, su objetivo es
proporclonar en un horizonte de inversion de medio/largo
plazo, una rentabilidad satisfactoria y sostenida en el tiempo,
aplicando una filosofia de inversion en valor, invirtiendo al
menos un 80% en renta variable global de cualquier
capitalizacion y sector de emisores/mercados de la OCDE.
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Surnepension Cobas 50/50

Datos generales

Categoria: Entidad de Prevision Social Voluntaria
Fecha de inscripcion: 25 de octubre de 2019
Coédigo EPSV: [51-B

Objetivo de inversion

Tiene definido un perfil de inversion mixto, ya que su
vocaclion es invertir alrededor de un 50% en renta variable
global aplicando una filosofia de inversion en valor, y el
resto mayoritariamente en titulos de renta fija.

35
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NUESTRAS COMISIONES

Conozca la estructura de cormisiones que se
aplican a cada fondo* y a cada plan de pensiones

*Los fondos Cobas Seleccion FI, Cobas Internacional FI, Cobas Iberia FI, Cobas Grandes Compaiiias FI
y Cobas Concentrados FIL cuentan con cuatro clases con comisiones en funcion de la antigiiedad del participe.
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Estructura de comisiones
Fondos de Inversion

Nuevo participe 3 anos 5 anos 7 anos
CLASED CLASEC CLASEB CLASE A

Cobas Seleccién FI 1,75% 1,50% 1,25% 1,00%
Cobas Internacional FI 1,75% 1,50% 1,25% 1,00%
Cobas Iberia F1 1,75% 1,50% 1,25% 1,00%
Cobas Grandes Compaiiias F1 1,00% 0,95% 0,85% 0,75%
Cobas Renta F1 0,25% 0,25% 0,25% 0,25%
Cobas Concentrados FIL 1,75% 1,50% 1,25% 1,00%

Nota: 1.Todos los participes que mantuvieron al menos 100€ a 31/12/2020 pasaron a la Clase C el 01/01/2021. 2. Todos los participes que cumplieron
5 afios a partir del 03/02/2022 pasaron a la Clase B. 3. Todos los participes que cumplieron 7 afios a partir del 03/02/2024 pasaron a la Clase A.
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Estructura de comisiones
Planes de Pensiones y Planes de Empleo

Planes de Pensiones Individuales
Cobas Global PP 1,00%
Cobas Mixto Global PP 0,75%

Planes de Empleo
Cobas Empleo 100 PPE 1,00%
Cobas Auténomos PPES 1,00%

Nota: Aplicable a todos los participes independientemente de su antigiedad en el plan/es suscrito/s.
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NUESTRA VOCACION




Porgue queremaos
contribuir al crecimiento del ahorro
de nuestros inversores,
gestionando con nuestro estilo ‘value’
en un horizonte de largo plazo.
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Cobas AM pertenece al Grupo Santa Comba

@ SANTACOMBA
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oo e valesthool (G e (LR

inversion consciente

Cobas AM destina el 15% de su beneficio a
la inversion de impacto v a la divulgacion financiera.
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Informacion y condiciones legales

Este documento tiene cardcter comercial y se suministra con fines
exclusivamente informativos, no pudiendo ser considerado en
ningun caso como un elemento contractual, una recomendacion,
un asesoramiento personalizado o una oferta. Tampoco puede
considerarse como sustitutivo de los Datos Fundamentales del
Inversor (DFI) o de cualquier otra informacioén legal preceptiva que
debera ser consultada con caracter previo a cualquier decision de
Inversion. En caso de discrepancia, la informacion legal prevalece.
Toda esa iInformacion legal estara a su disposicion en la sede de la
Cestora y a ftravés de la pagina web: www.cobasam.com. Las
referencias realizadas a Cobas Asset Management, S.G.IILC., S.A.
no pueden entenderse como generadoras de ningun tipo de
obligacion legal para dicha entidad.

Este documento incluye o puede incluir estimaciones o previsiones
respecto a la evolucion del negocio en el futuro vy a los resultados
financieros, las cuales proceden de expectativas de Cobas Asset
Management, S.G.LL.C., S.A. v estan expuestas a factores, riesgos y

circunstancias que podrian afectar a los resultados financieros de
forma que pueden no coincidir con las estimaciones vy
proyecciones. Cobas Asset Management, S.G.LI.C., S.A. no se
compromete a actualizar publicamente ni a comunicar la
actualizacion del contenido de este documento si los hechos no son
exactamente como se recogen en el presente o sl se producen
cambios en la informacién que contiene. Les recordamos, asf
mismo, que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades
futuras.

La entrega de este documento no supone la cesion de ningun
derecho de propiedad intelectual o industrial sobre su contenido ni

sobre ninguno de sus elementos Integrantes, quedando
expresamente prohibida su reproduccién, transformacion,
distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion,

extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquler
naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, de cualquiera de
ellos, salvo en los casos en que esté legalmente permitido.

Copyright © 2024 Cobas Asset Management, todos los derechos reservados.
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Paseo de la Castellana, 53. Sequnda planta
28046 Madrid (Espafia). 900 15 15 30. info@cobasam.com
www.cobasam.com
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Empresa )
Signatory of: 2
n Principles for E R
HE PRI Responsible ©
— HER Investment 1SO/IEC 27001
Certificada

OO0 000 00

Pertenece a Santa Comba Gestién SL, holding familiar aglutinador de proyectos que fomenta la libertad de la persona desde el conocimiento.
Mas informacion en la web corporativa del grupo Santa Comba: www.santacombagestion.com
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